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A. WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWEJ

A 1. Wskaznik plynnosci biezacej:

wpp=25
ZB

gdzie:

AB - aktywa biezace,

ZB - zobowiazania biezace.

Wskaznik ten informuje o tym, ile razy biezace aktywa pokrywaja zobowigzania
biezace. Bezpieczny poziom tego wskaznika powinien ksztattowac si¢ na poziomie od

1,5 do 2.

A 2. Wskaznik plynnosci szybkiej:

AB—ZAP
Z: L =
WS 7B
gdzie:
AB - aktywa biezace,
ZAP - zapasy,
ZB - zobowiazania biezace.

Wskaznik ten nazywany mocnym testem, okresla, ile razy aktywa biezace o
najwyzszej plynnosci pokrywaja zobowiazania biezace. Najbardziej wskazany
przedziat tego wskaznika powinien wynosi¢ od 1,2 do 1,5. Warto zauwazy¢, ze zbyt
wysokie wartos$ci kazdego ze wspomnianych wyzej wskaznikow $wiadcza o zlej
strukturze finansowania dzialalno$ci. W szczegdlnosci moze to oznacza¢ nadmiar
srodkow pieni¢znych na rachunku bankowym lub ( 1 ) niepokojaco wysoki poziom
nalezno$ci. Z kolei ich zbyt niski poziom moze stanowi¢ sygnal zblizajacych si¢
ktopotow finansowych, uniemozliwiajac tym samym sptat¢ biezacych zobowiazan.
Niekiedy, np. w przypadku wysokiej inflacji, uzasadniony moze by¢ nizszy poziom

wspomnianych wskaznikéw. Firmy, w ktorych wystgpuje znaczna rdznica migdzy
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obydwoma wskaznikami, charakteryzuja si¢ zbyt wysokim poziomem zapaséw
(zamrozone $rodki obrotowe). W niektorych branzach wysoki poziom zapaséw moze
by¢ konieczno$cia spowodowana jej specyfika.

B. WSKAZNIKI ZADLUZENIA

B 1. Wskaznik zadluzenia aktywow:

WzA= AZI?T %100
gdzie:
Z0 - zobowiazania ogdlem,
AKT - aktywa.

Wskaznik zadluzenia aktywoéw (zadluzenia ogotem) okresla udzial wszystkich
zobowiazan (kapitalow obcych) w finansowaniu majatku firmy. Zwykle za dobry
poziom wskaznika uwaza si¢ wartosci od 55do 65%, co oznacza, ze w przecigtne
przedsigwzigcie firma powinna zaangazowac przynajmniej 35% kapitalu wlasnego.
Zbyt wysoki poziom wskaznika $wiadczy o podwyzszonym ryzyku finansowym,
spowodowanym bardzo prawdopodobna mozliwoscia utraty zdolnosci do splaty
zadluzenia. Zbyt niski poziom wskaznika moze wskazywaé na zbyt maly udziat

kapitatléw obcych w finansowaniu dziatalno$ci firmy.

B 2. Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego :

20

WZKW= *100
Kw
gdzie:
Z0 - zobowiazania ogdlem,

KW - kapital wlasny.
Wskaznik ten informuje o stosunku poziomu zobowiazan (kapitatow obcych) do
kapitalu wlasnego firmy. Jego pozadany poziom zalezy od tego jakie granice

zadluzenia aktywow uznamy za dopuszczalne. Jesli beda one naleze¢ do przedziatu



<55 — 65%>, to pozadany poziom zadluzenia kapitalu wlasnego powinien wynosi¢ od

122 — 186%.

B 3. Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego:

Z0D
7DG= 1
WZDG W %100
gdzie:
Z0 - zobowiazania dlugoterminowe,

KW - kapital wlasny.
Okresla on relacje migdzy zobowiazaniami dlugoterminowymi, ktéore musza by¢
uregulowane w okresie dtuzszym niz jeden rok, do kapitalu wiasnego. Zwykle za

pozadana warto$¢ sktadnika uznaje si¢ jego warto$¢ do 50 — 100%.

B 4. Wskaznik pokrycia obstugi dlugu I:

ZB+0ODS
RATK+0ODS

WPODI=
gdzie:
ZB - zysk brutto,

ODS - odsetki,

RATK - rata kredytu.

Powyzszy wskaznik okresla stosunek wielkosci zysku przed potraceniem kosztow
odsetek oraz podatku dochodowego do poziomu obciazen wynikajacych z obstugi
zadluzenia. Zadowalajacy poziom wskaznika znajduje si¢ w przedziale <1,3 — 2,5>, a
wzrost jego warto$ci jest rOwnoznaczny ze zmniejszeniem si¢ ryzyka zwiazanego z

udzieleniem firmie kredytu.



C. WSKAZNIKI RENTOWNOSCI (ZYSKOWNOSCI)

C 1. Wskaznik rentownosci brutto:

wzB=28 100
SN

gdzie:

ZB - zysk brutto,

SN - sprzedaz netto.

Wskaznik ten informuje o warto$ci zysku brutto (przed opodatkowaniem),

przypadajacego na kazda ztotoéwke sprzedanych produktéw i towarow.

C 2. Wskaznik rentownos$ci netto:

ZN
wzN=2N 100
SN

gdzie:
ZN - zysk netto,
SN - sprzedaz netto.

Wskaznik ten informuje z kolei o warto$ci zysku netto (po opodatkowaniu),
przypadajacego na kazda zlotowke sprzedanych produktow i towaréw. Minimalny

poziom tego wskaznika powinien wynosi¢ 5%, a pozadany 15%.

C 2. Wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego:

ZN
ZKW=——+x1
WZKW KW* 00

gdzie:
ZN - zysk netto,
KW - kapital wlasny.



Wskaznik  rentownosci  kapitalu  wlasnego  pozwala oceni¢  rentownos¢
zaangazowanego kapitatu wlasnego. Wysokie wartosci tego wskaznika, wskazuja na
korzystna sytuacj¢ finansowa firmy, szczegoélnie z punktu widzenia akcjonariusza

firmy. Wysoko$¢ wskaznika na poziomie 15% uwaza si¢ za dobry.

D. WSKAZNIKI OPERACYJNOSCI (SPRAWNOSCI DZIALANIA)

D 1. Wskaznik rotacji naleznosci:

WROTNA=-2_
NAL

gdzie:

SN - sprzedaz netto,

NAL - przecigtny stan naleznosci.

Wskaznik rotacji nalezno$ci okresla ile razy w ciagu badanego okresu odtwarza stan
swych naleznosci. Pozadane sa wigc wszelkie dziatania zmierzajace do podniesienia

poziomu tego wskaznika.

D 2. Wskaznik cyklu naleznosci:

NAL+OKRES
SN

WCYKNA=
gdzie:
NAL - przecigtny stan nalezno$ci w badanym okresie,

OKRES — okres w dniach,

SN - sprzedaz netto.

Za pomoca wskaznika cyklu nalezno$ci mozna okreslic dlugos¢ okresu (w dniach)
$ciagania nalezno$ci. Zbyt wysoki poziom tego wskaznika moze $wiadczy¢ o
nieskutecznym $cigganiu naleznosci, co w rezultacie moze prowadzi¢ do bankructwa.

Nie sposéb jednak prawidtowo zinterpretowaé wartosci omawianego wskaznika bez

znajomosci specyfiki branzy.



D 3. Wskaznik rotacji zobowigzan:

KUP—ZAPO+ZAPB— AMORT

WROTZO=
Z0B

gdzie:

KUP - koszty wytworzenia wyrobow gotowych,

ZAPO - zapasy poczatkowe,

ZAPB - zapasy biezace,

AMORT - amortyzacja.

Wskaznik rotacji okresla, ile razy w ciagu badanego okresu przedsigbiorstwo odtwarza

stan swych zobowiazan.

D 4. Wskaznik cyklu zobowigzan:

Z0OB*xOKRES
KUP—ZAPO+ZAPB— AMORT

WCYKZO=

gdzie:

ZOB - przecigtny stan zobowigzan w badanym okresie,

KUP - koszty wytworzenia wyrobow gotowych,

ZAPO - zapasy poczatkowe,

ZAPB - zapasy biezace,

AMORT — amortyzacja.

Wskaznik cyklu zobowiazan okresla sredni czas regulowania zobowigzahn. Im wyzsza
warto$¢ wskaznika tym korzystniejsza sytuacja firmy, poniewaz finansuje si¢ ona za
pomoca kapitatu wierzycieli. Pozadana sytuacja bylby wyzszy poziom wskaznika

rotacji zobowiazan niz rotacji naleznosci.
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